LE DILEMME DES INVESTISSEMENTS
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Les érormes pertes de substance que la Fran-—

ce a subies pendant cette derniére guerre et
les difficultés sans nombre qui en résultérent
pour la remise en état de son économie nationa-
le,se révelent avec moins de bruit mais avec
lus d!ampleunr,dans les données du probléme des
investissements. X > s .

Le bilan des besoins i satisfaire,se monte
4 des chiffres effarants.Partout,dans ie pays,
les ruines semées par les combats,les wvides:
laissés par les pillages systématiques des en-
vzhisseurs,et 1l'nsure et le vieillissement de
1'équipement national réclament des milliards
et des milliards,Les estimations faites sit8t
a?rés la libération, quand la monnaie frangaise
n'était gas encore éreintée par 1'effort qu'on
lui avait demandé ‘depuis lors présentaient un
compte de plus de 4.000 milliards de franes de
dommages de guerre. A cela il: faut a{outer les
dépenses réclamées par le plan Monne pour la
modernisation et le développement de 1'équipe-
ment économique de la France. o :

Pour ne pas encombrer ce compte sommaire
avec des chiffres dont il eat difficile de fi-
xer la valeur réelle d' aujourd'hui,vous dirons
simplement que le probléme posé par la recons-
truction et 1'équipement est un des plus angois-
sants. Non seulement & canse de Ses proportions
finaneciéres mais aussi et surtout en raison de
1'esprit,nous dirons spécifiquement frangais,
dans lequel on cherche 3 le résoudre, :

Le méme problime s'est posé, avec autant
de force,dans tous les pays ravagés par la guer-
re.Mais la solution qu'ils ont adopté differe,
dans la majorité des cas,de celle frangaise.
Btant donné que les investissements ne peuvent
tre réalisds qu'a 1'aide des réserves accumu-
lées,dans le pays ou chez le bailleur de fonds
et par 1lépargne courante,c'est & dire par des
prélevements sur le travail et la consommation, .
de nombreux pays et particuliérement ceux, a
régime autoritaire ont opté pour la solution,
sans doute efficace mais brutale,qui consiste
4 imposer 3 la génération a,ctuelig des sacrifi-
ces impitoyables.C'est 1la solution des priva-:
tions trds dures,du travail iusqp'é 1'épuisenent
de la discipline qui écrase l'individu, bref,
clest 1a soumission totale d'un peuple” anx des~
seins choisis par son gouvernement,

Unc telle solution répugne au peuple fran-
gais.Le Frangais veut bien contribyer au reld-
vement de son pays mais il entend le faire en
homme libre ; c'est pourquoi il entend cécider
librement la part de son travail qu'il peut
offrir,sous forme d'épargne,3 1'Btat pour 1a
satisfaction des besoins de la reconstruction.:
C'est anssi la raison pour laquelle aucun gou-
vernement frangais ne s'est pas avisé d'invo-
quer la reconStruction pour demander au peuple
de souffrir et de peiner comme s'il devait tse

racheter une fante,de méme 'i1 n'y a pas cher-
’ > qu yap

ché une excuse pour ajourner les réformes so-
ciales,pour ne pas remplir les obligations en-
vers les invalides,les veuves et les orphelins
de guerre. e S ; ‘

*  Certes,cette conception humaine de 1'éf-
fort colleetif n'est pas sans inconvénients ;
mais les valeurs qp'egle‘sanvegarde sont de
beaucoup les plus précieuses aux yeux des fran-
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LES INDICES ECONOMIQUES.

L'arrivée,a Bordeaux,du premier ba-
teau chargé de produits destinés a la
France en vertu du plan Marshall en fa-
veur de l'amitié franco-américaine et de
la coopération économique des peuples €-
pris de la palx et du progrés. .

Réduit & son aspect pratique ,1'é-

wvenement signifie que dans les douze mois

suivants la France recevra des Etats-Unis
des 'marchandises pour plus d'un milliard
de déliars,c'est-a-dire,au prix du marché
intérieur,pour plus de 300 milliards de .= -
francs.Une telle infusion des produits u-
tiles aura,certes,des effets bienfaisants
sur l'économie frangaise.D'autant plus
qu-t g s(agit de prordiits dont le choix a
fait d'aprés un plan bien déterminé
qui vise 3 améliorer les conditions de

~vie des Francais et & donner un nouvel

essort. & la production frangaise. -

I1 y aura,certes,des sécteurs ou les
produits américains viendront en concur-—
rence .avec les produits frangais. Mais
pas une concurrence anarchique; au
contraire elle sera ré%lée et pesée par

le but. de grovo—

quer la baisse des marchandises dont le

4€rix de vente est en disproportion avec -

e prix de revient. - - . '
. point de vue aussi,les effets

: De ce L : thiew
"du plan Marshall s'engrénent parfaitement .. ..
dans 1'action du gouvernement frangals

pour la baisse des prix
strictement économiques.
ix - Ta ﬁerﬁfective d'une bpisse des
brix entretient ‘sur le marché une cer—
taine lourdeur ; les consommateurs re-
lescomptant et
pese sur o

de nombreuses entreﬁrzses.de‘

par des moyens

trésorerie

Ce sont les signes precurseurs
l'assoinissement .du marché et les auto- -,
rités paraissent convaincues que les mar—,

es bénéficiaires sont encare assez gran-
ges pour permettre lLa baisse sans trop de

ducteurs.

' L'activité industrielle est en pro-
rés constant ¢ la consommetion d'éner§1e 
glectrique,malgréula réduction saisonnie-
‘re de 1la consommation mépagére,est montée
de 84,8 millions de Kwh'-a 86,2 millions
de Kwﬁ;a_la suite de nouveaux besoins de

- lIt'industrie.

LE MARCHE DES CHANGES
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LY¥inter rétation,geut_wépre hative,
des évenements .diplomatiques 1npernatlo-
naux 2 provoqué, la semaine derniére,une
détente tres marquée sur le marché des
changes.Le prix de l'or,a fait un bond
en arriére et le Napoléon s'est ‘inserit
au marché libre 2a 3575 contre 4050 au
début, de la semaine.Le dollar gapier a .
aussi baissé sensgiblement: de 359 il es
assé,au marché paralléle a 340 francs,
andis qu'au marché officiel il a coté
i ¢ 4 305,40. o S
g B ioe honventiornkl de:dla petota
espagnole a été fixé dans le nouvel ac-—
cord économique franco-espanol & 19,83
fres, T, bar pesetas @ e
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bour les commergants et les bro-.



